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La pension relative a augmenté jusqu’en 2014 
mais devrait diminuer en projection
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Pension moyenne relative au revenu moyen d’activité

​

32,1%

​

34,0%

​

36,3%

48,9%

51,8%

48,9%

38,8%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Scénario 1,6% Scénario 1,3% Scénario 1,0% Scénario 0,7%



Effet « noria »

Séance plénière du COR – 26/01/2023 www.cor-retraites.fr

La pension relative a augmenté jusqu’en 2014 
mais devrait diminuer en projection

3

So
u
rc
es

:
p
ro
je
ct
io
n
s
CO

R
2
0
2
2
,
co
m
p
te
s
n
a
ti
o
n
a
u
x
d
e

l’I
N
SE

E
et

D
R
EE
S,
m
o
d
èl
e
A
N
C
ET
R
E
2
0
2
0
.

Pension moyenne relative au revenu moyen d’activité

​

32,1%

​

34,0%

​

36,3%

48,9%

51,8%

48,9%

38,8%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Scénario 1,6% Scénario 1,3% Scénario 1,0% Scénario 0,7%

Montée en charge du 

système de retraite et 

progression de l’activité 

féminine



Effet « noria »

Séance plénière du COR – 26/01/2023 www.cor-retraites.fr

La pension relative a augmenté jusqu’en 2014 
mais devrait diminuer en projection

4

So
u
rc
es

:
p
ro
je
ct
io
n
s
CO

R
2
0
2
2
,
co
m
p
te
s
n
a
ti
o
n
a
u
x
d
e

l’I
N
SE

E
et

D
R
EE
S,
m
o
d
èl
e
A
N
C
ET
R
E
2
0
2
0
.

Pension moyenne relative au revenu moyen d’activité

​

32,1%

​

34,0%

​

36,3%

48,9%

51,8%

48,9%

38,8%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Scénario 1,6% Scénario 1,3% Scénario 1,0% Scénario 0,7%

Réformes des retraites engagées depuis 30 ans :

indexation des droits et des pensions sur les prix,

baisse des rendements dans les régimes
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Effets des carrières : carrières plus hachées et

faible croissance des salaires, rémunérations des

fonctionnaires
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L’évolution de la pension relative dépend de 
l’évolution des pensions… et des revenus d’activité
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L’évolution de la pension relative à la Cnav dépend 
du scénario retenu
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Pension Cnav moyenne relative au revenu moyen d’activité

Sources : CNAV et projections COR 2022.
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Les effets de la montée en charge de l’indexation sur les prix 
perdurent dans le temps

9

Pension moyenne relative au revenu moyen d’activité selon l’indexation –
illustration sur une maquette simplifiée
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La croissance des rémunérations des 25 ans passés ne 
rejoindrait la croissance annuelle que tardivement 
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Une baisse continue de la pension relative à l’Agirc-
Arrco mais une insensibilité à la croissance
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Pension Agirc-Arrco moyenne relative au revenu moyen d’activité

Sources : Agirc-Arrco et projections COR 2022.
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La pension relative dans le régime de la fonction 
publique de l’État baisserait de 35% à 45%

15

Pension moyenne relative au revenu moyen d’activité de la FPE

Sources : SRE et projections COR 2022.
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La baisse de la pension relative serait légèrement 
plus modérée à la CNRACL
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Pension CNRACL moyenne relative au revenu moyen d’activité

Sources : CNRACL et projections COR 2022.
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En résumé
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Entre 2021 et 2070, la pension moyenne des retraités passerait de 48,9 % 
relativement au revenu moyen d’activité à entre 32,6 % (scénario 1,6 %) et 
39,4 % (scénario 0,7 %).

Cette baisse peut-être attribuée :
 Aux effets de l’indexation des droits sur les prix et non plus sur les salaires à 

la Cnav jusqu’en 2050 environ
 À la faible croissance des salaires depuis les années 2000 qui se répercute 

jusqu’au milieu des années 2050 dans les régimes qui prennent en compte 
tout ou partie de la carrière dans le calcul des pensions à la liquidation 
(Cnav et Agirc-Arrco) 

 À la baisse du rendement à l’Agirc-Arrco dont les effets perdureront après 
l’horizon de la projection

 Aux hypothèses relatives aux rémunérations dans la fonction publique qui 
modèrent les pensions à la liquidation basée sur le dernier traitement 
indiciaire jusqu’en 2037 dans le régime de la fonction publique de l’État et 
à la CNRACL



Merci de votre attention

Suivez l’actualité et les travaux du COR 
sur www.cor-retraites.fr et twitter        @COR_Retraites


