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Retraites et Covidl9 : point de situation

Un premier bilan qui sera approfondi au'2
semestre

<
COR
»

A Du fait des incertitudes provoquées par la crise sanitaire et économique, le CC
yQlI LI a SGi4S Sy YSadaNBzX 02YYS OKI |j dzS
situation du systeme de retraite.

A[2NR RS I a4SIFyOS Rdz mm 2dzAy > RSa
f QAYLI O RS fF ONRAS &adz2NJfS aeads
COR.

A Ces éléments, préparés par le Secrétariat Général du COR, doivent étre lus er
prenant en compte les fortes incertitudes sanitaires et économiques de la péric
actuelle.

ALfta yQSy3alr3asSyid Sy NASYy Sa YSYoNBaA
des données présentées, ses membres ont souhaité que ces données soient
publiées sur le site du COR pour fournir a tous des éléments de réflexion.

A Le COR envisage, si la situation le permet, de publier un rapport en novembre
2020 sur la situation du systeme de retraite.
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Un premier bilan encore marqué par de tres fortes
Incertitudes

A Bilan statistique encore provisoire de la surmortalité liée
la crise sanitaire

A Fortes incertitudes sur le devenir de la maladie

A Deseffets économiques encore trés incertains 8020, )
V20Ul YYSY O &adzNJ f QSYLX 2A S

A Les comparaisons internationales sont rendues délicates.
notamment parce gue les statistiques peuvent perdre en
partie de leur pertinencgex: chdmage au sens du BIEjre
difficiles a collecte(ex: prixou encore répondre a des
criteres differentgex: mortalité)
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1.La surmortalité liée a la crise sanitaire
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3.La crise COVIIO et la constitution des droits a
retraite

4.Quelles conséquences pour les retraites en
2020 ?

5.vdzStf f Sa YSadzaNBa LINAasSa
systeme de retraite face a la crise sanitaire ?
5. Quelles évolutions envisageables apres 202Q
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| a surmortalité liee a la crise sanitaire
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~ Santé Publique France : 29 200 déces liés a la eb9i
(au 8 juin),dont 18 850 en hdpital et 10 350 en EHPAD

Nombre de déces quotidiens,
(moyenne mobile sur 7 jours)
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(base de donnéeslsa démographie des déces par COMAD)
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Santé Publigue France
(représentation avec une échelle logarithmique)

Nombre de déces quotidiens attribués a la cell(moyenne mobile sur 7 jours)

1000
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10 - L s
Le nombre de déces est
multiplié par pres de 6
tous les 7 jours
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(base de donnéesla démographie des décées par COMAD)
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Données de Santé Publigue France

Avantages :
F Données quotidiennes disponibles rapidement

nconvenients :

- Ignorent les déces en EHPAD avantiaril (et
orobleme de fiabilité des données apres le 18 mai)
- Ignorent les déces a domicile

Et bien sine mesure que la mortalité directement
attribuée a la covidl19
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La mesure de | a sur mort

<
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[ QLb{ 99 NBOdAzSAt{S I dzLINBA RS
des données sur les déces quotidiens,
toutes causes confondues

ULI2aaAoAf AEBmoRAME 3 UAYSNI f I
par différence entre le nombre de déces quotidiens
en 2020 et en 2019

Données disponibles avec retard (environ 2 semaines) et

provisoires(sousestimation du nombre de déces réecents)

U on présente ici des resultats corrigés de cette sous
estimation(calculs S&OR)
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La mesure de la surmortalite par’ | NSEE (

<
COR
»

9@l £t dzS f QSyasSyofS RSa S
de la crise sanitaire sur la mortalité :

Surmortalité (N deces 202Q N déces 2019)

= Déces liés a la cowvtd (hopital, EHPAD ou domicile)

+ Surmortalité indirectement liée a la cowtl9
(autres pathologies moins bien prises en charge)

- Sousmortalité liee au confinemeni{moins de grippes et
F dzZONB & OGANHzA alFA&az2yyASNAR T
travail ou liés au sport ; moins de pollution)

Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr



N Retraites et Covidl9 : point de situation

Nombre de déces quotidiens
compares en 2018, 2019 et 2020

3000 du 1*"mars au 25 mal
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Source : INSEE, Etat civil ; sestimation corrigée par le SGOR
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Comparaison avec les crises sanitaires antérieures

Déces quotidiens chaque année depuis 2010,
avec représentés les moyennes sur 5 ans (2015-2019), dix ans (2010-2019) et 20 ans (2000-2019)
et quelques épisodes marquants (cancicule de I'été 2003, grippe de Hong Kong de décembre 1969...)

ler avril 2020

Grippe de Hong-Kong,
janvier 1970

Grippe de Hong-Kong,
décembre 1969

Source A Bayet, S. Le Mlnez V. Roux, blog INSEE
Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr
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Surmortalité (mesurée a partir des donnéees INSEE
comparee aux déces selon Santé Publique France
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Source : INSEE, Etat civil ; sestimation corrigée par le SGOR
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Surmortalité selon |’ ag

Nombre de déces supplémentaires rapporté a la population &ljdnvier 2020

0,9% -
0.8% - données arrétées au 25 mai
0,7% -
0,6% -
0,5% -
0,4% -
0,3%
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B Hommes

400 déces en moins, 27 200 déceés en plus
0,2% chez les < 50 ans chez les 50 ans et plus

0,1% w
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ans ans ans ans plus

Source : INSEE, Etat civil ; sestimation corrigée par le SGOR
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Part de retraites disparus en projection
(sur la base de la surmortalité constatée au 25 mai)
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Source : calculs SGOR
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Mesur er | "exces de mort
Internationale

At NA QAif BAIASNI & Qr d’ éarcapportad e
f QLYY SS LI 84SSX 2dz dzyS Y2 & ¢
j dzS f QAYRAOI 01SdzNJ Rdz y2 Y0 NFB
population totale ; permet :
CRQSOAUSNI £ Sa SNNBdzNA RSI9RSO2 Y LI
¢ de prendre en compte les déces induits, ou évités, par la évid

A Pays diversement affectés par la pandémie, en termes de
OFf SYRNASNE RQAYUSYaAlSET RS

A Un invariant : la part des 65 ans et plus dans le nombre de
décésCovidi p Saild UGNBa St SOSS O6R:
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Un i ndicateur d’'exces de mo
internationale

«
COR

A Source de données en Europe (24 pay8)roMOMO(European
mortality monitoring qui compile les données hebdommadaires
de déces

Ahy &2dzKFAGSNIAG RA&ALIRZASNI RS R2)
maisEuroMOMO ne publie pas de données pays par pays
les exces de déces

Ahy RA&LRZE&S OSLISYRIYyd RQdzy AYyRA
j dzA NJ LILI2 NI S f QSEO8 & Rdz y2YoNB
donnée par rapport a la variabilité «moyenne» des déces au
cours des 5 dernieres années

A Cetindicateur (leZ-scor@ permet une mesure approchée de
l'intensité de la surmortalité comparable entre les pays. Il est
présenté pour les plus de @fns,soit dans tous les pays les
personnes affectées par la surmortalite.
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Guide de lecture des graphiques desis diapositives
suivantes

A En abscissdigurent les semaines, dijanvierd n mc 2 dza |]
8 juin 2020 etenordonnees)e Zscore

A Laligne en pointillé gris représente lesfore nul. La bande
0f Sdz Of F ANJ NBLINBaASY (S f QAYy (S
LR2AYVOUATES NRBdJzAS €S aSdaaft t LI
exces demortalité

A La zone en jaune a droite représente les données encore
provisoires

A Lespays sont classés paipic» de Zscore décroissant mais
OS ljdzA AYLERZNISE OQSad f I &dzNg
YSAadzZNBENJ f QF YLI SdzNJ G20 f diréR S f
A Pour des comparaisons internationales de la démographie des
décés par Covid9, on peut se référer afi A 1 SnedR S €
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L’ exces de mescotedbb ans & +) trpsaleves
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Spain

42,7 semaine 14

UK (England) 37,4 semaine 15

Belgium

32 semaine 15

Source EuroMOMQau 8 juin 2020
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L’ exces de mbscotedob ans & +) mpdargss
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France 23,8 semaine 14

Netherlands 22,1 Sema|ne 14

taly 17,2 semaine 14

Source EuroMOMQ au8 juin 2020
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L’ exces de mmbscotedbb ans et faiblpsa y

COR

sf:eden 14,2 semaine 15

UI-(T(Northern Ireland) 8,8 Semalne 15

Germany (Berlin)

Source EuroMOMQ au8 juin2020
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Eléments de contexte économique

Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr



Retraites et Covidl9 : point de situation

L Les anticipations a court terme pour les principaux
Indicateurs économiques

AC2NIl RSAINB RQAYOSNIAOddzZRS RI
2021 et audela
A Pour 2020 :

¢ Quel que soit le degre de confinement, baisse du PIB anticipée (y
compris en Suede)

¢ Correlation positive entre severité du confinement et baisse
projetée de la croissance du PIB
A Pour tous les pays :
C! YVIAOALI OA2Y RQdzy NBO2YR RS ONZ2
rattrapage total de la perte de PIB de 2020
ctlha RQFYUAOALI GA2Y RQAYTFEIGAZ2Y
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En France, une ml se a
| " économi e
_ _ Estimationde laperteal” act i vi t € hebc
PIB trimestriel (en volume) (cartSy I NB £ QF Ol A 94 lIgserBadeda2n A |j d
maiSti £ QFr OGAPAGS RQdneedadsd YI Ay
0%
2,0% -10% = I I | I
-20%
-2,0% %,/\'\, oot(\/ %:0 Cb:\b‘ q:\'\, q:O o):(’) N 0:(\« -30%
S S NS 40%
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-18,0% \\‘ {\C)\“"& Qbso"*\e éoé@o &&é‘& . &7’@ &
) AN (\‘9 Q QO
-22,0% v @ z«“@ &
’ S S
Observé e === Estim. INSEE 27/05/20 B Au 27 mai Au 7 mai (juste avant déconfinement)
Aupremier trimestre2020, lePIBen volume baisserait l dz HT Y I EDnomiQie Seinikimékieu® de
de 5,3% par rapport au T12019 du fait du repli de la 21% parrapport a une situation « normabe (10
consommatiordes ménage$5,6%) et surtout de pointsde mieux parapportaf QSa G A Yl GA 2]y Rdz
w|f QAYy 0SS adns8.SYSya o méme si la reprise apparait graduelle. Cette perte est
U | Au deuxiéme trimestre, le PIB diminueraitviron de LI NI A Odzft ASNBYSy(d F2NIS RIya
Z | 20% par rapport au T22019 selon les derniéres construction.
BlSaldAaYrdAaAzya RS tQLb{ 99 p L3 AuyfitalfRE CGAsyuRigigEnjuizNdbiraiktidzdes T
=] mai). 14 %inférieure a la normaleafprés-25% enmai et-

35%enen avril).
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Une mise a | > arret de p

Hypotheses de court terme de croissance effective

INSEEGomptes nationaux

1 i 0) [0) [0) (0)
Mai 2020 Croissance effective 1,1% 2,3% 1,8% 1,5%

Derniéres prévisions
gouvernementales Croissance effective -11,0% ND ND
Juin 2020

Ennominal,le PIBbaisseraide 9,7 %en 2020

Sources gouvernementet INSEE;omptesnationaux
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Une mise a | > arret de p

Hypot héeéses d’évolution pour 2020 de | ¢

Salariés du secteur priv

-9.7 %
(hypothéesegvt, juin 2020)
4 )
Nonsalariés du secteur) ) M,asge des
. rémunérations totales
privé o
29,7 % ) ~8,5%
\_ J

(hypothése S@OR, juin 2020)

FP et entreprises des
régimes speciaux
+ 0,4 %
(hypothése COR, novembre 2019)

auditionde G. Darmaninat Q! & & Satian&leg0% 06/2020 et hypotheéseSGCOR
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Projections économiques (données officielles nationales)

Tauxde croissancelu PIB
Date et source
(en volume

2020

2021
nd
nd
8,2

6,8

4,6
3,2
2,9
4,2
3,5

Date
14 05 202(
10 06 202(
05 06 202(

30 04 202(

08 062020
05 06 202(
08 06 202(
28 05 202(
1504 202C

Source
Office for BudgeResponsibilit

aAyAaidsNB
Bureau Fédéradu Plar

Ministeredes affaire:
@économiques

ISTA
Deutsche Bundesbat

DeNederlandscheBal

CongressionadBudget Office

Ministeredes finance:

Séance pléniere 11/06/2020
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https://obr.uk/coronavirus-analysis/
https://www.economie.gouv.fr/3-projet-loi-finances-rectificative-plfr-iii-2020
https://www.plan.be/databases/PVarModal.php?VC=MODKERN&DB=MOD&lang=fr&XT=
http://www.thespanisheconomy.com/stfls/tse/ficheros/2014/200430_Escenario_Macroeconomico_en.pdf
https://www.istat.it/en/archivio/243909
https://www.bundesbank.de/en/press/press-releases/bundesbank-projections-german-economy-will-recover-after-deep-recession-834296
https://www.dnb.nl/en/news/news-and-archive/persberichten-2020/dnb389042.jsp
https://www.cbo.gov/publication/56368
https://www.government.se/government-of-sweden/ministry-of-finance/central-government-budget/ministry-of-finance-economic-forecasts/
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Pandéemie et mesures de confinement

Confinement Q

Faroe Islands

Russia

)
$
o 17
@ sévere o
Modéré
Modéré, suspension limitée des activités

L3 R
) Sans confinement === Created with paintmaps.com

Source : S& h w R QbuhtiyPdiic¥racker OCDE
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Pays a confinemensévere

A Sévérité en termes de durée et de restrictions imposées
(circulation et activité économique)

A ltalie (55 jours), Espagne (31 jours), France (55 jours),
Japon (plus tardivement et selon les préefectures, environ
45 jours)

Al 2YyTAYSYSYld RS fQSyasSyofS F
travailleurs essentiels, aveestriction contrélée de
liberté de circulation

A Fermeture des écoles, colléges, lycées, universités

A Activité économiqueestreinte aux activités essentielles
(sante, alimentation, transports essentiels) ou pouvant
étre réalisées par télétravall

Source : S& h w R QbuhtiyPdiic¥racker OCDE

Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr


http://www.oecd.org/coronavirus/fr/

Retraites et Covidl9 : point de situation

<
COR
»

Pays a confinement modéreé

A EtatsUnis (selon les Etats, entre 24 jogrslississipr; et
49 joursg Wisconsin) ; Belgique (53 jours) ; Allemagne
(selon les Lander, 43 jours maximum) ; F&gs (43 jours);
RoyaumeUni (selon les nations, 46 jours maximgrRays
de Galles)

A Peu de restriction controlée de circulation interne, mais
Interdiction de rassemblements, regles de distanciation
physique et port de masque dans les lieux publics

A Encouragement au confinement des personnes a risque
A Fermeture des établissements scolaires

ARestriction d’act i vferinetureé c on
de commerces non essentiels, des restaurants et lieux
accueillant du public en grand nombre (évenements

sportifs et culturels)
Source : S& h w R QoubtyPadiicfracker OCDE
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Pays sans confinement
A Canada

¢ Liberté de circulation interne pour tousrespect des regles de
distance physique

¢ Fermeture des établissements scolairéselon les provinces)

ctla 2dz LISdz RS NBAUNAROUIAZY RQI Of
commerces non essentiels selon les provinces)

A Suéde

¢ Liberté de circulatiomterne pourtous, respect des regles de
distance physique

¢ Pas de fermeture des établissements scolaires

¢tlra RS NBAGNROGAZY RQIFOUAOBAGSE
public, sauf grands rassemblements

Source : S& h w R QouhtiyPdiic¥racker OCDE
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La crise COVHDO et la constitution des
droits a retraite

Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr
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Un recour s
chomage partiel)

massi f a |’

Sal ari és concernés

partielle au2 juin 2020

par

Extensiondu champ des bénéficiaires
concernés du 9 mars au 31 décembre
salariesemployés aomicile, saisonniers,
salariés soumis a des horaires non
conventionnels, etcet des heures indemnisées
(prise en compte des heures supplémentaires
structurelles)

Indemnité égalea minimaa 70% de la
rémunération brutedans la limite de 4,5 Smic
(limite augmentée). Cette indemnité est
exonérée des cotisations sociales mais reste

14

12

10

En millions

01/03/20
08/03/20
15/03/20
22/03/20
29/03/20
05/04/20
12/04/20
19/04/20
26/04/20
03/05/20
10/05/20
17/05/20
24/05/20
31/05/20

assujettie a la CSG et la CRDS.

LYRSYYAUGS OSNRESS LknNJ
contrepartieune allocation équivalant a 100 %
de | i ndemnité verseé:¢
partir du 1" juin (hors entreprises faisant

| "obj et de restr)iLet i (
fi est assu

nancement

SelonlaDARESY A f f A 2y RdSIgphosdBneIN]
demandeR QI QG A @A (i S 1400/0812028 dodir S

13,3 millionsde salariés. Maisoutes les demandeg Q 2 yt
pas systématiquement été chémédsn mars et en avril,
entre 55% et 60%des salariés couverts par une demand
RQFdzi 2 NR &l GA2Y 2y0 STFSO
LI NOHASEES SiG 2yid FIlFAG
ROAYRSYyYyAal A2y o
YAtftfA2ya RS alfl NRSa
partielle en avril 2020.

il z AR NpayoIeW S| INSUOENISIHYQ 52IN0S

> M

eur de 33%)
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Une augmentation encore contenue du chomage

A Le nombre de chdmeurs en catégorie A, B et C progresse d20R00
personnes en avril.

Al SGUS Kl dzaaS RSONIAG LX dza ySii
venir, comptetenu de la degradation du contexte économique.

Nombre de chGmeurs de catégories A, B et C

5000 En avril 2020, le nombre de demandeurs

oo ROQSYLX 24 Ay&aONRGA t |t
OLISNAZYYSa alya SYLX|2A
personnes inscrites en catégories B et C
(personnes sans emploi exctivité réduite).Au

3500
3000 rechercherun) progresse de 84300 par
rapport aY | NB LJ2 dzNJ & QS (ette|f A N
12/2019 01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 l:l 2 Gtz tQSTFSOUAT IVQSV
RS Hnd onn | dz YBAA R

En milliers

2 000
1500
1 000

500

2 500
hausseest alimentée par les % par les

mCatA mCatB HECatC

Source DAREFocussurlesdemandeursk Q S Y indcriztsa Pole emploi enavril 2020
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Assoupli ssement des reg
chomage
Nombre de chémeurs indemniseés
- At N2t 2y3SYSyid RS
, 5000 des allocataires atitre de I'ARE
= 4000 enfin de droitsentre le 1°" mars
g etle31lYl A S 2dzalj d:
1000 2021 pour les intermittent

12/2019 01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 A ASSOUpIiSSGment deS régles de
H Cat A+B+C B Chdmeurs indemnisés (hors ASS) CaICUI du SJR é Compter de
AuT12020,environ 3millions de personnes se tembre 2020
percoivent une indemnité de chémage (ARE, AREF et p

CSP), soit environ 50 % des chdmeurs en catégorie

A, B s ..
et C Toutes les personnes inscrites a Foteploi A Report de Ia degl’eSSIVItES

tenues de rechercher un emploi ne sont pas forcément

indemnisables en septembre 2019, P6le Emploi a.”OCvationS pOUf IeS Chﬁmeurs
SaiarvrAd | 0SYSANEY ThIp i RfgntQs St MErstielBrut Btait

les criteres pour étre indemnisés.
Les chémeurs en fin de droits peuvent en outre su périeur é. 4 50@
percevoir une ASS (allocation de solidarité spécifique)
sous conditions de ressources (4210 allocataires fin
2017).
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COR

~ Validation des droits en
partielle pour un salarié du secteur prive

_ Chémage indemnisé Chémagenon indemnisé Activité partielle

-6 trimestres en début de
carriereET4 en cours de
carriere apres une
période de chbmage
Validation de trimestres  OUI apartir de 50 jours indemnisé
ET
- 20 trimestres si plus de
55 ans et 20 années de

OUI apartir de 50 jours

(Article ®r quater A du projet
de loi 1? 420 adopté le 3 juin
en2mef SOG dzNE t f

cotisation
Prise en compte dans le NON Sans obiet NON
calcul du SAM J
Attribution de points OUI a partide la 66™¢
AGIRGARRCO OUI sur la base du SJR NON heure
Financement externe FSV NON FSV

régimes de base

Financement externe
régimes Unédicb C{ = 0 LJ2 dzNJSan&bjét{ 0 NON
complémentaires
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Quel impact de la crise sur les droits individuels de:

salariés du secteur privé ?
Un effet qui transite principalement par le salaire de référence et non

par la durée validée
Imp.act (?Iuconflnement en 2920 (avec retour & 2025 2030 | 2035
la situation «normale» ensuite)

2 2

Partde retraités au seindu flux dont la pensio
estdiminuéeR Q mainsun euro P 21% 4% 4% 25%

COR

Variation relative de leur pension moyenne
(régimesde baseLURA) P y -0,8% -0,7%  -0,6% -0,5%

Variation de massesde prestations versées
(droits directs régimes de base LURA)a €[] -157 -235 -296

constants2017

Source CNAV, modeéle Prisme

Hypothésegetenues(fin avril 2020) :

- IIJmaladie: 1 million de personnegpour uneduréede 4 semaines

- IJpersonnesvulnérables 300000 personnegpour uneduréede 10 semaines

- Activité partielle : 8 millions (6,5 millions pendant8 semaines500 000 pendant12 semaines500 000 pendant 16

semaineset 500000 pendant20 semaines) 2 millionsde salariéspourgardeR QS Yy F I y (i &

WWW.cor-retraites.fr
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Des impacts importants pour les nesalaries

<
COR
»

- { St 2y f{ Qh C/00EnorSaadéssbiRigfit direptement
toucheés par les fermetures administratives (sectalgda
restauration, commercele détail, culture, dentistes, véterinaires,
etc.)
- Un nombre beaucoup plus important serait impacté par la baisse
RS £ QF OGAQGAGS
- Du fait de la nature de leur activité, les nealariés ne sont pas
O2YyOSNYSa LI NI ftQFOUADBAGNS LI NI AS

U Malgré des aides moneétaires directes versees par leurs caisses de
retraite complémentaire (notamment RCI, CIPAV, CARCDSF,
/] Twt 0 SO LIN S F2yRa RS az2ft Al
NBEIAZyasz fQAYLI Od RS fI ONRAS
beaucoup plus éleveé pour les ngalariés que pour les salariés
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«
COR
>

Quelles conséquences de la crise sur le
systeme de retraite francais en 2020 ?
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Retraites et Covidl9 : point de situation

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

<
COR
»

Lesdépenses du systeme de retraiseraient moins élevées que prévu
enMde 6 RQdzy LJSdz LJ dza RS -@2%) YAt A2y A F

- mde e ™
_ 2019 2020 - Baisse du nombre de

retraités :@é - 0,15 %

- Novembre 2019 331,8 340,7 : s

_ - Quastistabllite de la
-,Jum2020 332,0 340,2 pension moyenne
Ecartnov2019juin2020 +0,2 -0,5 \_ -

Note: estimationhorseffetsreportsdesdécesde bénéficiairesle droits directssurlesprestationsde réversion
Sources DSScomptes2019), regimescomplémentairegcomptes2019) et calculsSGCOR

Esti mation provisoire au 11 juin 2020,
maniere significative
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Retraites et Covidl9 : point de situation

<
COR
»

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Lesdépenses du systeme de retraiseraient moins élevées que prévu

enMde 0 R Qeaplusde500Y A f f A2y a -GRABdzNRP & &2 A
X maisleur part dans le PIB progresserait fortemdatfait de la baisse

de la richesse nationale

| Mde |  %duPB

| 2019 | 2020 | 2019 | 2020

- Novembre 2019 331,8 340,7 13,7% 13,7%
- Juin2020 332,0 340,2 13,7% 15,5%
Ecartnov2019juin2020  +0,2 -0,5 -0,0 +1,8

Note: estimationhorseffetsreportsdesdécesde bénéficiairesle droits directssurlesprestationsde réversion
Sources DSScomptes2019), regimescomplémentairegcomptes2019) et calculsSGCOR

Esti mation provisoire au 11 juin 2020,
maniere significative

Séance pléniere 11/06/2020 www.cor-retraites.fr



N Retraites et Covidl9 : point de situation
COR
>

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Lesressources du systeme de retraiigminueraient massivement évide X

. ] Md €
| 2019 | 2020
- Novembre 2019 328,5 336,5

- Juin2020 327,0 310,8
Ecartnov2019juin2020 -1,5 -25,7

Note: horsreportset annulationsde cotisations
Sources DS§comptes2019), régimescomplémentairegcomptes2019) et calculsSGCOR

Estimati on provisoire au 11 juin 2020, S L
maniere significative

~m, Ces estimations sont realisées hors reports et exonérations de
¥ cotisations annoncées

Séance pléniere 11/06/2020
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COR

Des reports de cotisations (voire des annulations)

Des reports (ou échelonnements) de cotisations sociales sont possibles pour

toutes les entreprises

U Accordés automatiquement pour les entreprises de moins @@®salariés et sous réserve
RQFOOS LIl A2y LI dzNJ 0@ &Balatég O NSLINA aSa RS LJ dza R

U[ S& NBLER2NIA&A LRINNRBY:OG aQsSal £t SN 2dzaljdzQt oc Y2A

U9adAYFGA2Y LI2dzNJ YFENR SO FONAE Y mMp YReX &az2aAi

Une exonération totale de cotisations patronales annoncée et compensée

par | > Et at

U PourledJSGAGSA SYONBLINAN&aSAE o62dzaljdzQt Hpn al f I NAS3
SOSYSYSyidiASt S 2dzaAljdzQt wmn al fFNASa Ly2dzNJ OSdz

U Estimation:3YRe = &2 AB3a B¢ GIAeaE € |

U Sans impact pour les droits individuels

Pourcertains professionnels libéraux, une prise en charge partielle ou
totale des cotisations retraiteslesrégimes de base atomplémentaires
(CIPAV, vétérinaire§)u un allegement des baremes forfaitairésNBF)

Sources communiquéle presselu gouvernement £21351018du 24 avri020, discours d'E. Philippa Sénat dut
mai 2020, audition de @armaninau Sénat du 22 avril 2020 et sites des caisses de retraite complémentaires
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COR

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Lesressources du systeme de retraiigminueraient massivement évide X
mais leur part dans le PIB serait plus élevée

7 Mde | % du PIB

.| 2019 | 2020 | 2019 | 2020 _

- Novembre 2019 328,5 336,5 13,6% 13,6%
- Juin2020 327,0 310,8 13,5% 14,1%
Ecartnov2019juin2020 -1,3 -25,7 -0,1 + 0,6

Note: horsreportset annulationsde cotisations
Sources DS§comptes2019), régimescomplémentairegcomptes2019) et calculsSGCOR

Esti mation provisoire au 11 juin 2020, s
maniére significative

Pourquoi la part des ressources dans le PIBakt plus élevée ?

1/ La part des remunérations dans le PIB augmenterait sensiblement en 2020
(de 44,2 a 44, Pb) car la masse des rémunérations diminuerait moins en
valeur que le PIB (8% contre 9,®0).

2/ La part des traitements indiciaires des régimes équilibrés dans la masse

totale des rémunérations progresserait entre 2019 et 2020 (de %dz812,46)
Blistements portant sur le secteur privé.
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COR

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Lesolde du systeme de retraitee dégradera tres fortement en 2020

Dépenses
-n2p aRE

Ressources
-Hp 2T akRe

Note : estimationhors effets reports desdécesde bénéficiairesde droits directssur les prestationsde réversionet
horsreportset annulationsde cotisations
fcomptes2019), régimescomplémentairegcomptes2019 et calculsSGCOR
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Retraites et Covidl9 : point de situation

<
COR
»

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Lesolde du systeme de retraitee dégradera fortement en 2020

-

a Re % du PIB
2019 2020 2019 2020
- Novembre 2019 -3,4 -4,2 -0,2% -0,2%
- Juin2020 -4,2 -29,4 -0,2% -1,5%
Ecartnov2019juin2020 -0,8 -25,2 0,0 -1,2

Note : estimationhors effets reportsdesdécesde bénéficiairesde droits directssur les prestationsde réversionet
horsreportset annulationsde cotisations
Sources DSScomptes2019), régimescomplémentairegcomptes2019) et calculsSGCOR

Esti mation provisoire au 11 juin 2020, ¢
maniéere significative

Cesolde financiedu systéeme de retraite ne prend pas en compte la dette

déja accumulée par certains régimes, ou transférée a la CADES par le passé, r
b fQAYOSNBESY fSa NBaAaSNWSa RSOSydzsSa
réserve pour lesetraites.
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s ée

Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

>

‘0 Les effets de la crise seraient tres differents selon les régimes
Bl | Ressouces | Dépenses | _ Solde |
= ~ Salariés du privé
% o -Novembre 2019 232,0 234,4 -2,4
» £ -Juin 2020 206,9 234,1 - 27,2
S @ Ecartnov2019juin2020 - 25,1 -0,3 - 24,8
& — Nonrsalariés
% o -Novembre 2019 17,0 16,8 0,2
—— -Juin 2020 16,1 16,8 -0,7
' = Ecartnov2019juin2020 -0,9 0,0 -0,9
= O : : .
g . Regimes de la fonction publique
5 — 1B Novembre 2019 81,7 82,4 -0,8
g = ,-Juin 2020 81,7 82,3 -0,5
g_ o Ecartnov2019juin2020 0,0 -0,1 0,2
= _ Régimes speciaux
'% — -Novembre 2019 20,3 20,3 0,0
£ @ - Juin 2020 20,2 20,3 -0,1
2 - Ecartnov2019juin2020 0,1 0,0 0,1

Note : estimationhors effets reports desdécesde bénéficiairede droits directssur les prestationsde réversionet
eportset annulatlonsde cotisations Dépensesgt ressourcegctransfertsentrerégimes
gimescomplémentairegcomptes2019 3
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Quelles consequences sur le niveau de vie relatif
des retraités ?

Esti mation provisoire au 11 juin 2020, s
maniéere significative
U Larémunération moyenne nette baisserait de 0 Le niveau de vie des retraités relativement
5,3 % entre 2019 et 2020 a celui de | " ensembl e

serait en hausse, passant de 105 % en 2019
a 110 % en 2020.

+1,2% 111,0% 110,3%
110,0%

109,0%

U La pension moyenne nette serait en hausse de
1,2 %

108,0%
107,0%

106,0%

104,8%

105,0%

104,0%

103,0%

102,0%
2019 2020

RMPT Pension moyenne

Sources hypotheseSGCOR Sources INSEH)GFIRt projectionsSSGCOR
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Quelles consequences sur le systeme de retraite ?

Des effets inattendus sur les demandes de liquidation

- Demandes de retraite de droits directs :

U Les demandes baissent entre 20 % et 25 % par rapport a 2019 a la CNRACL, a
f QLw/ ! b¢9/ 3 RIyattt § ONEREG AN GNAR §uarit kelleCt 9
SadAYS jdzQSY@ANRY HT nnn R2&aaASNE Yy Ql
qui était attenduen projection.

U Cette baisse pourrait refléter un changement de comportement : les assurés
déecaleraient leur départ du fait du confinement.

U Elle pourrait aussi étre imputée a la mise en place de la demande unique de
retraite (DUR) en 2019 qui avait considéerablement augmenté les flux en 2019 et
a des évolutions demographiques sgasentes.

- Demandes de droits dérivés :

U Les demandes ne sont pas possibles en ligne dans certains régimes (CNRACL,
Lw/ ! b¢9/ 0 YIAA &S F2yid LI NI GStSLIK2YyS
fSa 3aASyda SOFASYyd t fQF NNxGo®

g [F /bl+x SAaGAYS |jdzQSYDBANRY wmMn nnn R2a&
4 000 liés a la surmortalité COVID).
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«
COR
>

Quel |l es mesures prises
pour le systeme de retraite face a la crise
sanitaire ?
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L En matiere de retraite, plus de mesures prises du coté des
ressources gque du coté des dépenses

A Comme en France, les mesures prises en
matiere de retraite ont eu pour objectif
RdMnortir les effetsrécessionnistesle la crise
sanitaire

AMesures prises :

¢ affectent les cotisations : reductions, suspensions,
reports

C sur une période en général limitée : entre mars et juin
HAaHnX LI NF2Aa <2dzal dzQr FTAy
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<
COR
»

Du coOo0teé des ressources

A Des mesures portant sur les cotisations sociales

¢ Exonérations Allemagne, Belgique (totale ou partielle, pour les
indépendants, sous conditions), Espagne (totale ou partielle selon
la taille des entreprises), Royaurmi (plans de pension a
adhésion automatique, adela du taux minimal de 3%)

¢ Reports: Belgique (régime des salaries), France, Italie,-Bags
(plans de pension professionnels)

A Pour des durées plus ou moins longues
¢5S fQ2NRNBF RS 0o YZ2ZAA4 Y CN}YyOS=:
totales des indéependants, Espagne ; FBss (de 1 a 2 mois selon
les secteurs), Royauméni (4mois)
cWdza ljdzQt €I FAY RS tQFYYSS HAHDN
cotisations salariés et les reports de cotisation des indépendants
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Du cOté des prestations, dans les régimes en
capitalisation

<
COR
»

A La crise sanitaire a entrainé une chute des cours des
FQUA2Yyaz SO dzyS |dzaAYSyYy Gl GA
LI & Sdz RQAYOARSYOS adzNJ t S
f QAyadlryad oadloAftAldS RSa al

A La capacité des fonds de pension a préserver le niveau des
pensions versées aux retraités déependra de la composition

de leur actif (part relative des actions et des obligations)

A Pour les régimes en capitalisation a prestations définies

¢ Les prestations verseées aux retraités ne sont pas modifiées a court terme
(engagement du fonds de pension)

calAa 1 o6FrA&aasS RS tF @IftSdzNJ RS-t Ql
provisionnementjue les fonds devront combler sauf reprisgidedes
valeurs actions

o NN
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<
COR
»

Des mesures spécifiqgues pour les retraits dans les
fonds de pension a cotisations définies

A Dans certains pays, les instances de regulation ont assoupl
f Sa NBEIESAE RS NBUONFIAG FyidAac
les salariés

¢ Espagne : possibilité de retrait en cas de chdmage ou de cessation
0SYLIZNIANB RQlIFI OGAQGAGST LJI2dzNJ dzy S

¢ EtatsUnis : suspension des pénalités de retrait anticipé, dans la
limite de 100 000 USD de retrait

A5l yva RQlIdziNka LIl eaz fSa Aye
les épargnants contre le risque de retirer leurs fonds dans
une période baissiere

¢ Canada : réduction de 25 % du seuil minimal de retrait sur les Fonds

enregistres de revenu de retraitexempley & A dzy LX Iy LINB O+
peut retirer au minimum 12 00CADSY HnanHn Sy FTNFXYYOKAaS RQ
retirer que 9 00QCAD)

¢ RoyaumeUni: report de 3 mois du droit de retrait
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Mesures envisagees dans les regimes en repartitio

<
COR
»

A La crise sanitaire aura un impact sur le niveau de vie des
retraités dans les régimes publics obligatoires en
repartition

Al' SG AYLI O RSLISYR RSa Y2ZRIf
pensions

¢ Siles pensions (a la liquidation et/ou liguidées) sont indexées sur
les salaires, alors la baisse anticipée de la rémunération moyenne
par téte entrainera une baisse des pensions

G Siles pensions sont indexees sur les prix, et compte tenu des
LINBGAAA2Ya RQAYTEFIGA2Y S tSa LSy
nominale

A Deux pays (Royaurvigni, Suedgenvisagent denodifier

f Sa NBEIftSE8 RQAYRSEIFIGAZ2Y X LJ
partiellement, les retraités au financement des effets de la
crise sanitaire
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Modal i tés d’i ndexatil on

Revalorisationdesdroits encours de carriére Revalorisation des pensions liquidées

Salaires netdgle cotisation retraite

Allemagn - oA A . A
emagne dzy FI OUSdzNE € AS I|dz NF LIIRZNIU RSY2Z2IANI LIKAIdzSZ LIS dzu
Belgique Prix
Salaires Prix
une procédure, lié a la situation financiére du régime a |
n . A - A . . - A
Canada GSNYSSE LISdzi AYyRdzA NB dzy 35St
f QSljdzA £ A 6 NB
Prix Evolution des recettes, des dépenses et situation finang
Espagne  Valeur nominale pour les deux dernier a court terme du régime
A - = £ A isation ne peut étre inférieure a 0,25 % en
I $a RQl OGA g HE™
yys$ aéonominal; ni excéder 0,5 % en réel
EtatsUnis Salaires Prix
Italie PIB Prix
Salaires Prix
Japon un facteur, lié au rapport démographique, peut étre
I LILJE Alj dzS 2dzalj dzQl dz ISt R
PaysBas ) Discrétionnaire mais le plus souvent autour du salaire
RoyaumeUni - Max (prix ; salaires 2,5 %)
Salaires Salaireg; 1,6 %(réel)
C S o]} aY$s F i rofacledd, $6 afakiBatian firfancierd du GiédamaiaNodg
Suede S YSOIFIYyAAaYS RQSI dzA f Arofacled, ¢ afakipatidn firfam du iédnndiaNod
financiére du régime GSNXYS: LJSdzi siON ;

ource : S&OR a partir de législations na
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Deux pays envisagent de modifier les regles
d’i ndexati on des pensi o

<
COR
»

période

Révisiorenvisageale l'indexation de I

Pension : . .
. : pension : abandon de l'indexation de
RoyaumeUnipublique Gtate . -, .
Pensio) 2,5%, pour ne r_etenlr gue
Max alaires priX
En 2021
Pension de o . (clause de
. Mesureprojetée : indexation de1,5%
Suede base en . rendez vous
. . (au lieu de +0,3%) .
repartition en juillet
2020)

Source : Pensions Policy Institubeiefing note 120 mai 2020 pour le Royauriéni ;siteRS f QF 3Sy OS RSa LISy aaA:
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https://www.pensionspolicyinstitute.org.uk/research/research-reports/2020/2020-04-30-briefing-note-120-the-pensions-implications-of-covid-19/
https://www.pensionsmyndigheten.se/nyheter-och-press/nyheter/prognos-foer-allmaen-pension-2021

Retraites et Covidl9 : point de situation

«
COR
>

Quelles évolutions envisageables apres 2020 ?
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>

Des projections a prendre avec de grandes
précautions

A 1l est particulierement difficile & ce stade de se projeter
RIya fQF gSYANE Tl dziS RS NE
A Il estseulement possible de fournir quelquesires de

grandeur sur la base de scénarilhgstratifs a vocation
pédagogique
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‘ Projection de la part de retraités disparus
(sur la base de la surmortalité observée au 25 mai)

0,16%
0,14% -—T\
0,12%
0,10% \

0,08% \
0,06% \

0,04% \\
0,02%

0,00%

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

Source : calculs SGOR
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Quelles hypotheses économiques apres 2020 ?

<
COR
»

I TAY RQAfTfdzZAGNBNI f QAYLERZ2 NI YOS RS
projections du systeme de retraite, deux hypotheses polaires sont
envisagees a des fins pédagogiques et illustréees sueleario

1,3%:

- Unscénario sans rebonali la richesse nationale est durablement
FTFSOGSS LINIEIF ONRAS Y €S tL.
crise (aucun rebond, reprise du scénario 1,3 % dés 2021)

- Unscénario avec rebondu le PIB retrouve la trajectoire
envisagee avant crise en 2032 (avec un rebond en 2021 égal a 75
% de la perte de 2020moyenne FMI/CE

Les projections sont réalisées pour les depenses de retraite a partir
du modéleDestinieRS f QLb {99 SO &adzNJ tI o1l &
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Quelles hypotheses économiques apres 2020 ?

T 50
g

& 45 ~
«N

< PIB en volume
Zao ~
< 3100
pe

2900 ~

.35
o 2700

30 | N 2 500 / /

2 300 = = ==

2012 |

2014 |

2016 |

2018 ]

2020

2022 |

2024 |

2026 |

2028 |

2030 |

2032 |

2034 |
a

2010 |

|
7
sy

32,0 2100 =

31,0 1900

30,0 _———— 1700
29.0 —

/’ 1500 rr 111 1. 1111 111171 10 °1 11177 17 1T 1TT7T1TT7T1
28,0

27,0 #
26,0
25,0
24,0 -

d’ e mp | RMPS en réel

N
2010
2012
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Les depenses du systeme de retraite
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Le niveau de vie des retraités
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