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1. Tentatives de modélisation des comportements de
départ a la retraite

2. lllustrations des incitations financieres a partir d’'une
magquette simplifiée
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1. Tentatives de modélisation des comportements de
départ a la retraite
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

1. Tentatives de modélisation des départs

* Modeles fondés sur I'Homo ceconomicus : I'assuré est
parfaitement informé et rationnel, il peut exprimer ses
préférences, il maximise son utilité

* Recours a I'’économie expérimentale pour valider/invalider ce
modele ou aider a le calibrer

* Une décision naturellement liée aux revenus attendus

* Une décision définitive (« état absorbant ») en avenir incertain
* Une décision fondée sur la satisfaction du loisir p.r. au travail

e Littérature économique abondante (question internationale)
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Intéret du modele

* Formalisation du choix des agents par rapport a la retraite
— pour prédire les comportements futurs

— pour prévoir les conségquences d’une variation des incitations
financieres (par exemple variation du taux de remplacement)

a supposer que les parametres nécessaires soient connus...
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Un choix a options multiples

Pension Versements futurs de la pension immédiate (indexée)
immédiate

J Revenu Pension 1 an Versements futurs de la pension repoussée

? E» éventuel plus tard d’un an (indexée)

% Revenu éventuel Pension 2 Versements futurs de la
ans plus tard | pension repoussée de deux ans

Revenu éventuel Pension 3 ans plus tard
Duree de vie esperee
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Role des parameétres (1/3)

* Versements asynchrones =2 actualisation

e

Versements futurs de la pension immédiate (indexée)

= I

Revenu Pension 1 an Versements futurs de la pension repoussée
éventuel plus tard d’un an (indexée)

X\ i Revenu éverRueI Pean 2 h‘nts futurs de la

Pension

ans plus tard | pension repoussée de deux ans

\
.

Revenu éventuel Pension 3 ans plus tard

Durée de vie espérée '
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Role des parameétres (1/3)

* Versements asynchrones =2 préférence pour le présent

Pension

. , 4 Versements futurs de la pension immédiate (indexée) |
immédiate

’ Revenu Pension T an Versementsfuturs-de-lapension repoussée
éventuel plus tard d’un an (indexée) |

&\ Revenu éventuel Pension 2 Versementsfutu

ars-deta
ans plus tard pension repoussée-de G'E‘U’X_a'ﬂ';l

Revenu éventuel Pension 3 ans plus tard |
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Role des parameétres (2/3)

* \ersements incertains =» degré d’aversion au risque

Pension Versements futurs de la pension immédiate (indexée] 1
Immediate
’ Revend .
, Pension1an  Versements futurs de fa pension repoussée——]
éventuel

&\ Revenu éventuetl Versements futurs de Ia

piustard d’un an (indexée)

Pension 2 . .
PENSIoMTEPOUSSEE d€ deux ans
ans plus tard

Revenu éventuel
Duree
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Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Role des parameétres (3/3)

* Versements de différentes natures =» préférence pour le loisir

e Préférence pour le loisir = 3 < « 1 an de retraite est apprécié
comme 3 ans de salaire, a montant égal »

/
'S

Pension Versements futurs de la pension immédiate (indexée)

. 7 .
mmadiate
IIIIIII\—UIQLC

Daovinni
LA\ A" ALEA

, Pension 1 an
éventuel

Versements futurs de la pension repoussée

plus tard

duman (indexée)

Revenu éventuel

Pension 2 Versements futurs de la
ans plus tard _pension repoussée de-detx-ans—

Revenu éventuel

Pension 3 ans plus tard
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Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

L Illustration du calcul

e Desrevenus... vers |'utilité
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Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Des utilités ressenties au choix de date de départ

<
COR

e Utilité spécifiee

_1 E(wp'” _ACA+EVA E(Bp)T
UA — Zliq=610 (1+ )i—60 + (1 + )60 AZi=A 4 (1+ )i—A

e Différentiel d’utilité permet de comprendre ce qui se passe :
L'assuré part en retraite a 60 ans si Uy, > max (Ug,, Ug,, ...) i.e. si

60+EV, 61+EV,
S E(Bpens;)~ | N +EVg,
z (1 + r)i-60 > Max | E(salaire) + Z

=60 =61

Aucun économiste ne pense que les assurés font consciemment
le calcul précis de 'ensemble du processus de décision,
I’hypothese étant que tout se passe comme si...

E(Bpens)™
(1 + 1)i-60 7"
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Valeurs des parameétres (1/2)

* Encore faut-il connaitre les parametres de la fonction d’utilité...

* Leurs valeurs peuvent étre encadrées
— Préférence pour le présent = taux d’intérét réel
— 0 < Aversion au risque <1
— 1 < Préférence pour le loisir (trés majoritairement)
Préférence Préférence Aversion
Mabhieu et Blanchet (2004) 1,6 3% 0,4
Mahieu et Sédillot (2000) 3 0% 0,05

Stock et Wise (1990) 1,25 3% 0,6
Notre simulation 3 3% -

e Mais difficiles a définir de facon individuelle et conjoncturelle =»
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Valeurs des parametres (2/2)

e Cas de la préférence pour le loisir, qui dépend probablement :

- de la santé : occuper un emploi est plus difficile et plus exigeant pour une
personne dont I'état de santé est dégradé. La préférence pour le loisir devrait
augmenter avec l'age ;

- de la nature des emplois auxquels on peut accéder : |a préférence pour le
loisir sera plus forte si le travail est pénible physiquement ou fortement
contraint ;

- de son environnement personnel : la préférence pour le loisir est plus forte si
le temps soustrait au travail est un temps partagé avec un conjoint ou consacré
a un ascendant dépendant ;

- de son niveau de richesse : |la préférence pour le loisir est plus forte si I'on
dispose d’un patrimoine important qui réduit les satisfactions tirées d’un
revenu supplémentaire ;

- des normes sociales : méme si la préférence pour le loisir est une donnée
personnelle, elle subit I'influence des valorisations sociales du travail / loisirs
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Limites de I'approche par ’lhomo ceconomicus

* Depuis les développements de I'économie expérimentale
notamment, les hypotheses du modele apparaissent « fortes » :

— Les agents ne disposent pas d’'une information parfaite

— Les agents dévalorisent le futur par rapport au présent (incohérence inter-
temporelle)

— Les agents ont des limites cognitives, leur capacité de calcul est limitée

— Leurs préférences ne sont pas stables ni affirmées : la facon dont on leur
présente les choix et les informations influe sur leur décision
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Conséquences normatives des limites de I'approche

- Sil'agent est rationnel, a des préférences affirmées
=» laisser exprimer le libre choix est une situation optimale en cas
de neutralité actuarielle du bareme (son choix ne nuit pas aux
autres)

- Sil'agent fait preuve de rationalité limitée, est mal informé,
incertain dans ses préférences =2 une intervention plus
prescriptive du régulateur peut étre légitime pour « faire le
bonheur » de I'assuré sous contrainte macroéconomique,
notamment par :

- Incitations non-financieres, nudges,
- contraintes d’age et/ou de durées
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite
L-’ Critique des valeurs des parametres « en moyenne »

* Quand ils ne remettent pas en cause le modele de ’'homo
ceconomicus, les travaux en économie expérimentale :

- valident la diversité des taux de préférences pour le loisir parmi les agents
(Benallah, 2013)

- confirment la difficulté d’établir un taux de préférence pour le présent
stable dans le temps (de la Bruslerie et Pratlong, 2019)

- montrent que l'approche théorique demande de viser des spécifications
sinon individuelles, au moins par catégories de population : par genre, par
statut d’activité, par satisfaction dans I'emploi, par état de santé (Rapoport,
2006)
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Premiere application de la théorie

* Théorie synthétisée par Stock & Wise, article liminaire de 1990

* Applications sur la France (Mahieu et Blanchet, Mahieu et Sédillot,
Pelé et Ralle), travaux qui concluent en confirmant I'intérét de
I'approche mais en reconnaissant ses limites
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Modélisation économique des décisions de départ a la retraite
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>

Une application au cas allemand

—Seibold, Arthur (2017), « Statutory ages as reference points for
retirement: evidence from Germany », WP LSE.

* Modele « complet » (S&W, demande de travail, propriétés des
ages pivots) sur données Allemagne 1992-2014 (10 M d’individus
subdivisés en 375 groupes selon ages pivots et ressources)
=» la norme sociale expliquerait 50 a 80 % des départs aux ages
pivots, les incitations économiques expliquant au plus 35 %.
=>» la réaction aux modifications de normes serait nettement plus
forte qu’aux incitations économiques
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2. lllustration des incitations financieres a partir
d’une maquette (H.O.)
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

2. lllustration a partir d’'une maquette (H.O.)

- Un millier d’assurés simulés avec un age de début de carriere, un niveau du
salaire de référence et un dernier salaire d’activité tirés de facon aléatoire. Age
de début de carriere 21 ans en scénario de référence,

- Lage d’ouverture des droits est fixé a 60 ans (sans possibilité de départ anticipé
avant cet age d’ouverture des droits). U'age d’annulation de la décote retenu est
de 65 ans. L'age maximal autorisé est de 70 ans.

- Lassuré décide de son age de départ a la retraite compris entre 60 et 70 ans,
selon un pas annuel, a partir de l'optimisation d’une fonction d’utilité :

_{ E(w)l@ _AA+EV 4 E(Bp)1™¢
Uy = Zliq=610 (1+7)i-60 + (1 +7)07 Zi:A i (1+7r)i-4

- Parametres : aversion au risque nulle, préférence pour le présent 3 %,
préférence pour le loisir 3

- législation CNAV + ARRCO simplifiée simulée (avec versement du minimum
contributif éventuel). Décotes et surcotes modulable (décote sur les pensions
ARRCO =1 % par trimestre manquant en cas de départ avant le taux plein).

- Durée de vie a 60 ans = 26,5 ans génération 1944, 27 ans génération 1950
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

2. lllustration a partir d’'une maquette (H.O.)

5% — Répartition
simulée des
départs au
maximum de
I"utilité tres
proche de

50% -

25% -

0% E— —— ’ H
60 61 62 63 64 65 66 67/ 68 69 70 I qbservatlon des
I répartition des ges de départ optimaux ("Génération 1944") depa rts des
@ repartition observée CNAV (Generation 1944) assu r‘éS CNAV de

—proportion de taux plein atteint & chaque dge (dans la maquette)

la Génération
1944
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

2. lllustration a partir d’'une maquette (H.O.)

—> Moindre —
qgualité de la
simulation surles |y,
ages de départ
des assurés CNAV oo, -
de la génération
1950 0% -

| = | - | - | -_|
60 61 62 63 64 65 66 67/ 68 69 70
I repartition des 3ges de départ optimaux (" Geénération 1950 optimisée”)

[drepartition observée CNAV (Géneration 1950)

——proportion de taux plein atteint a chaque 3ge (dans la maquette)
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N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

2. lllustration a partir d’'une maquette (H.O.)

* La maquette simplifiée n’a pas vocation a reproduire au point de
% pres la répartition observée des départs sur les générations
parties recemment a la retraite, quand bien méme elle peut
approcher fortement cet objectif

* Elle montre en creux que le départ au taux plein (qui reste la
référence sociale) correspond dans la tres grande majorité des cas
au départ « conseillé » par I'approche de type homo ceconomicus
=>» part de rationalité inconsciente confirmée

Séance pléniére du COR - 21/03/2019 www.cor-retraites.fr



N Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

2. lllustration a partir d’'une maquette (H.O.)

* Moins grande précision depuis I'assouplissement des baremes,
alors que la théorie voudrait l'inverse (affaiblissement de la norme
sociale, renforcement des incitations financieres)

 Maquette gu’il faudrait développer énormément (test sur
données réelles, calibration individuelle des parametres...) avant
de conclure définitivement sur les incitations économiques
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con Modélisation économique des décisions de départ a la retraite

Conclusion

* Aujourd’hui encore, rationalité et norme sociale délivrent le
méme message : départ au taux plein

* Impossibilité de conclure sur la validité des résultats issus de |la
maquette de décision rationnelle

* Demain, rationalité a priori moins complexe a imaginer
(simplification du systeme) mais norme sociale a construire
— « Bon courage aux modeles de projection des régimes » (mais la

neutralité actuarielle en niveau allege le poids de la détermination
de I'age de la retraite dans la validité des projections financieres)

— Effet sur le PIB et le financement d’ensemble de la protection
sociale reste dépendant de I'age de départ, cependant
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